ACTUALIZACION COMERCIAL DE L&W SUPPLY - 1.ER TRIMESTRE 2022

Al llegar al cierre del primer trimestre de 2022, prestamos atencién principalmente a tres cosas: la inflacidn, las tasas de
interés y la guerra en Ucrania. Como comentamos en nuestra carta del 4.0 trimestre, estamos observando una continua
inflacién en casi todos los factores claves de los costos. El Sistema de la Reserva Federal (la FED) implementd
recientemente su primer aumento de tasas de interés desde 2018 y hace esfuerzos por controlar la inflacion sin afectar el
crecimiento econémico. Por ultimo, la guerra en Ucrania continla y, ademas del tragico impacto local, también existen
numerosas consecuencias mundiales.

LA INFLACION CONTINUA Y LA FED AUMENTA LAS TASAS
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La presente informacion se obtiene de estimaciones internas de L&W, informacién publica e informacion que L&W ha recibido de sus proveedores. Esta informacion fue
obtenida de fuentes que se consideran confiables y precisas, y se pone a disposicién Unicamente con fines informativos generales. No se hace ninguna declaracion o garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su confiabilidad, precision, puntualidad o integridad y L&W no es responsable de ningln error u omisién contenidos en esta.



OTRAS ACTUALIZACIONES CLAVES

Construccion de viviendas nuevas
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 Los inicios de vivienda en los Estados Unidos (ajustados estacionalmente)
promediaron mas de 1.6 millones en los ultimos 12 meses (3/21-2/22).
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Productos y materias primas

Panel para pared

e El suministro de mallas de fibra de vidrio ha estado por debajo de las expectativas a principios de
2022, lo que restringe la produccion de bienes terminados. Los fabricantes indican que deberia
mejorar, pero esperan que la disponibilidad general no cambie o que suba solo modestamente
durante el ano.

e Laproduccion de revestimientos de muros de huecos sigue siendo significativamente inferior a
la demanda (en particular el revestimiento de mallas de fibra de vidrio).

e La produccion de yeso sintético se redujo en 10% interanual, compensada con el 6% mas de yeso
extraido y 8% mas de yeso importado.

Armazon metélica

¢ Los precios de las bobinas laminadas en caliente han vuelto a caer a niveles cercanos a los de
principios de 2021, pero la bobina galvanizada (un mejor barémetro del costo de la armazon
metalica) se mantiene arriba casi un 20% interanual.

e Los plazos de entrega se han reducido drasticamente, pero las fabricas han reducido la
capacidad, y los precios europeos se han recuperado después de la invasion rusa de Ucrania. La
mayoria del arrabio estadounidense, una materia prima clave en la produccién de acero, se
importa de Rusia o Ucrania.

Techos
e La construccion no residencial continia aumentando mes a mes y ano tras ano.

Acabado de interiores
e La produccion de acabado de interiores se ha recuperado después de la tormenta de Texas de
2021, pero el costo de una amplia gama de insumos ha aumentado drasticamente.

Aislamiento

¢ Los fabricantes de aislamiento de fibra de vidrio pusieron en marcha con éxito dos lineas de
produccidn de relleno suelto en los Ultimos seis meses. Sin embargo, si los inicios de viviendas
contintian en o por encima de 1.5-1.6, el suministro de fibra de vidrio se mantendra ajustado
hasta 2022.

¢ Los fabricantes de aislamiento de poliestireno expandido (EPS) han tenido dificultades para
producir de manera efectiva.

¢ Restriccion del poliestireno extruido (XPS) debido a mayores flujos de demanda a partir de las
limitaciones en EPS, fibra de vidrio, poliiso y espuma de poliuretano en aerosol (SPF).

Exteriores

e Los fabricantes de acrilico contindian cerrando la brecha entre la demanda y la oferta, pero la
demanda de primavera podria crear una interrupcion brusca. La produccion de siliconas y
barreras de aire y humedad se ve afectada por el suministro de materias primas. Los productos
de revestimiento metalico tienen plazos de entrega de 6 a 10 semanas .

Sujetadores/adhesivos

¢ Los fabricantes de adhesivos alin no se han recuperado de los problemas de materias
primas. Un fabricante clave de adhesivos sufrié un ataque cibernético a fines de 2021y
la produccién de adhesivos todavia estd muy por detras de la demanda.

Mirando hacia el futuro

¢ Los Constructores de Viviendas de los Estados Unidos pronostican un fuerte crecimiento
para 2022.

¢ La confianza de los consumidores sigue siendo fuerte, pero disminuy¢ ligeramente a principios
de 2022 debido a las preocupaciones sobre la inflacién.
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La presente informacion se obtiene de estimaciones internas de L&W, informacién publica e informacion que L&W ha recibido de sus proveedores. Esta informacion fue
obtenida de fuentes que se consideran confiables y precisas, y se pone a disposicion Gnicamente con fines informativos generales. No se hace ninguna declaracidon o garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su confiabilidad, precision, puntualidad o integridad y L&W no es responsable de ningln error u omisién contenidos en esta.



