L&W Supply Merchandising Update - Q3 2021

Los titulares de los periddicos sobre la cadena de suministro de la construccion parecen estar extremadamente
centrados en la maderay, si bien algunos de los desafios del producto tenian un origen similar, la dindmica actual
en cada categoria de producto es muy diferente. Creemos que es importante comprender que la madera aserrada no
es necesariamente un buen indicador de lo que sucede en todos los productos. Por lo tanto, estamos enfocando esta
actualizacion en los elementos Unicos de cada categoria de producto diferente para brindar detalles que ayuden a
brindar una mayor claridad de lo que esta sucediendo y lo que puede haber en el horizonte.
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e Las nuevas viviendas en Estados Unidos (ajustadas
estacionalmente) promediaron casi 1,6 millones en los ultimos €
12 meses (20/7 - 21/6). Los inicios fueron 1,3 millones de 1,500
enero a junio de 2020 y 1,3 millones en 2019.

e La construccion comercial puesta en marcha de EE. UU. Ha

600 e PErMIts
bajado un 7-10% desde el primer trimestre de 2020, pero se ha

Thousands of Units
o
8

o—Starts

. . 300 e Complet
mantenido estable en los Ultimos 6-9 meses. 0 ompretions

e Elindice de facturacion arquitecténica de junio estuvo por Jun-16  Jun-l7  Jun-1g Junl9 20 Jun-21
encima de 50 (representa un crecimiento en la facturacién) por Source: U1.S. Census Bureau, HUD, July 20, 2021

quinto mes consecutivo.

PARED DE YESO

¢ Nuestra estimacion de la capacidad de la industria de tableros de yeso tedrica / de placa de identificacion es aproximadamente
32-33 BSF. La capacidad operativa es de alrededor de 28 BSF. Los envios de la industria en 2020 fueron 26.1 BSF y los envios
YTD 2021 estan a una tasa de casi 28 BSF. Los fabricantes estan enviando todo lo que respaldaran sus niveles actuales de
personal.

¢ No se pondra en funcionamiento capacidad de planta adicional en 2021. Plantas que intentan contratar personal adicional
donde pueden, pero luchan por conseguir mano de obra dado el entorno actual de contratacion. Esperamos que la produccion

a corto plazo se mantenga relativamente constante. Parte de la capacidad de la planta (GP - Texas, Panel Rey-Juarez) prevista
para 2022.

¢ Los fabricantes pudieron completar el mantenimiento necesario en el segundo trimestre y las operaciones fueron sélidas con
interrupciones limitadas por tormentas, COVID, problemas de produccion, etc.

» Ciertos productos (tapete de vidrio, tapete de vidrio, 54 ", tablero resistente al moho, etc.) han experimentado contratiempos

debido a la disponibilidad de materia prima (papel de 54", tapete de vidrio, silicona) y una demanda superior a la esperada
(Shaftwall).

e Lainflacion subyacente de las materias primas (papel, piedra, fletes) crea cierta presion a largo plazo sobre los costos.

ACERO

Los plazos de entrega de los fabricantes de estructuras metalicas 2
estan en o cerca de los maximos pandémicos de 6 a 10 semanas,

segun el producto y la instalacion, segun la disponibilidad de 7
bobinas de acero, la escasez de mano de obray las limitaciones
de transporte.
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e Los costos de los aceros (BLC y galvanizados] contintan
alcanzando maximos histdricos con el precio cuadruplicado .
desde agosto de 2020 y hasta mas del 70% hasta el ano 2021.
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mundial, los plazos de entrega prolongados y las limitaciones del
transporte (flete maritimo).



Los tiempos de entrega de las bobinas de acero se mantienen en niveles histéricos y los tiempos de entrega actuales oscilan
entre 10y 14 semanas segun los informes de Steel Market Update.

La demanda de armazones metalicos ve una fortaleza continua en la segunda mitad del ano, ya que la construccion comercial
continla recuperandose de los impactos de COVID.

Cumplimiento mas estricto de la politica de cotizaciones del fabricante, lo que hace que las cotizaciones de mas de 6 meses
sean dificiles de asegurar.

TECHOS

Los costos de la red estan aumentando debido a una dindmica similar a la descrita anteriormente para el acero.
Los fabricantes han anunciado cambios controlados de distribucion, aumento de precios y / o politicas de cotizacion en la red.
La oferta / demanda de placas de techo se mantiene en gran medida equilibrada. Dos categorias de mosaicos para ver:

» Los paneles de yeso para empotrar (también conocidos como GLIP, Vinylrock) se producen en lineas de paneles de yeso y se
veran afectados por la produccion de paneles de yeso.

» Los paneles de fibra de vidrio pueden experimentar algun impacto en funcion de la disponibilidad de fibra de vidrio, pero en
general, este es un segmento pequeno del mercado.

Las mejoras en el indice de facturacion arquitectonica brindan optimismo sobre los niveles de demanda de 2022.

AISLAMIENTO

La demanda de fibra de vidrio de EE. UU. Sigue siendo extremadamente alta y la nueva capacidad de producciéon no compensa
los niveles mas altos de demanda. Varios fabricantes comunicaron que esperan que la disponibilidad planificada continde en al
menos el cuarto trimestre de 2021.

La interrupcion de la produccién en CT Kansas City y el incendio en la planta de JM Pemberton agregaron desafios a un
suministro ya escaso.

Aumento de los comentarios de los fabricantes de que necesitan completar el mantenimiento / reconstrucciones para
garantizar el suministro.

Los productos quimicos para los productos de espuma son escasos, por lo que el precio / disponibilidad ha hecho que la
espuma sea una alternativa menos atractiva.

Las adiciones de plantas anunciadas (JM McPherson, KS | Knauf Albion, MI | OC Eloy, AZ | OC Nephi, UT | Rockwool Ranson, WV]
tendran un impacto minimo o nulo en el suministro de 2021.

ACABADO INTERIOR

La produccion de acabados interiores mejoré durante el segundo trimestre. Espere un mejor equilibrio entre la ofertay la
demanda durante la sequnda mitad del ano.

Los fabricantes han anunciado multiples aumentos en 2021 para compensar el aumento de los costos de las materias primas.

EXTERIORES

Los acabados exteriores se han visto afectados negativamente desde los problemas de la planta quimica de Texas en febrero.
Los suministros de materias primas han mejorado levemente tanto para productos himedos como secos, pero se esperan 30-
90 dias mas de suministro inferior a lo normal.

El metal exterior ha sufrido importantes problemas de suministro. Los listones y ciertos tipos de alambre de estuco han tenido
tiempos de entrega prolongados y han experimentado una inflacién significativa de la oferta. Existe una oferta nacional limitada
de alambre de calibre 20 y el flete en contenedores ha experimentado retrasos significativos e inflacién de precios, ademas de
un aumento sustancial de los precios del calibre 20.




MIRANDO HACIA EL FUTURO

Los fabricantes estan resolviendo lentamente los problemas de la cadena de suministro, pero tardan un poco en estabilizarse.

El proyecto de ley de infraestructura crearia una demanda incremental de mano de obra, materiales y mantendria la presion
sobre las cadenas de suministro.

La inflacion de las materias primas, los costos de flete y la mano de obra probablemente mantendran los costos en aumento a
corto plazo.

Estados Unidos ha gastado $ 5,3 billones en esfuerzos de estimulo (sin incluir el proyecto de ley de infraestructura) generando
un mayor riesgo de inflacion de los délares de estimulo que se gastan.
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Esta informacion se deriva de estimaciones internas de L&W Supply y de informacion que L&W Supply ha recibido de sus proveedores. Se obtuvo de fuentes que
se consideran confiables y precisas y esta disponible Unicamente con fines informativos generales. No se hace ninguna representacion o garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su confiabilidad, precision, puntualidad o integridad y L&W Supply no es responsable de ningln error u omision en los mismos.



